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Private Equity-Fonds werden typischerweise als
Personengesel lschaften struktur iert .  E in wicht iges Ziel
der  Struktur ierung ist  in  steuerl icher Hinsicht  der
vermögensverwaltende Status eines Pr ivate Equity-
Fonds.  Dies ist  relevant ,  um die steuerrecht l iche
Transparenz und Steuerneutral i tät  zu wahren.  

Vermögensverwaltende Private Equity-Fonds werden auf
Fonds-Ebene nicht  besteuert ;  besteuert  wird nur auf
Investoren-Ebene.  Außerdem wird hierdurch sicher-
gestel l t ,  dass ausländische Investoren keine Pfl icht  zur
Abgabe von deutschen Steuererklärungen aufgrund der
Fondsanlage haben.  Schl ießl ich wirkt  s ich der
vermögensverwaltete Status eines Fonds auf die
Besteuerung des Carr ied Interest  aus.  

Um den vermögensverwaltenden Status sicher-
zustel len,  s ind insbesondere best immte Kr i ter ien bei
der  Gestaltung der Corporate Governance der Portfol io-
Gesel lschaften zu beachten (z.B.  Abgrenzung zwischen
„steuerschädl icher“  Betei l igung an Management der
Portfol io-Gesel lschaften und „steuerunschädl icher“
Wahrnehmung von Gesel lschafterrechten).  
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Aus regulator ischer Sicht  spielen Nachhalt igkeitsaspekte bei  Pr ivate Equity-Fonds eine
immer größere Rol le.  Pr ivate Equity-Fonds stehen vor der  wachsenden Herausforderung,
Umwelt - ,  Sozial -  und Governance-Kri ter ien in ihre Invest i t ionsstrategien zu integr ieren.  Zur
systematischen Implementierung dieser ESG-Kri ter ien in den gesamten
Invest i t ionsprozess,  namentl ich von der Due Di l igence bis hin zum Portfol iomanagement ,
bedarf  es der  Entwicklung spezif ischer ESG-Richt l in ien.  

Anhand dieser Richt l in ien werden bspw. Nachhalt igkeitsziele def iniert  und Key
Performance Indikatoren (KPIs)  zur  Leistungsbewertung implementiert .  Die Veranstaltung
sol l  e inen Überbl ick über die recht l ichen Herausforderungen bei  der  Implementierung von
ESG-Kriter ien in den Invest i t ionsprozess vermitteln.  

Inhalt l iche Ergänzungen/Änderungen bleiben vorbehalten.  
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