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1. Sonstige Sondervermogen (§§ 90g ff. InvG)

 Flexibilitat bzgl. zulassiger Vermbgensgegenstande:

» Derivate (ohne Beschrankungen nach § 51 (1) InvG)
* Unternehmensbeteiligungen
delmetalle
rbriefte Darlehensforderung (!)

an Investmentvermdgen  (ausgenommen
dervermdgen)

inde gem. 88 47 bis 52 InvG
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1. Sonstige Sondervermogen (§§ 90g ff. InvG)

 Anlagegrenzen:

e nur bis zu 30% des Wertes in Anteile an Sonstigen
Sondervermogen und Hedgefonds
nur bis zu 20% in Unternehmensbeteiligungen und

mogenswerte nach 8 52 InvG (nicht zum Handel

nur bis zu (insgesamt) 30% in Edelmetalle,
der Derivate nach 8 51 InvG) und

rderungen (Ausnahme Mikro-



Funds Forum Frankfurt H

1. Sonstige Sondervermogen (§§ 90g ff. InvG)

« Kurzfristige Kreditaufnahme zu marktiblichen Bedingungen

In H6he von maximal 20% des Wertes des Sondervermaogen.

ung der Rickgaberechte auf einmal jahrlich, wenn

er Ruckgabe gewisser Wert Uberschritten.
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2. Investment-AG mit variablem Kapital

« Wesentliche Anderungen fir die Praxis:

 Kilarstellung bzgl. Umbrellakonstruktionen

Auftellung Unternenmensaktien / Anlageaktien

Ur Vertrieb von OGAW-Investment AGsS

- und Prifung
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3. Umsetzung der Eligible-Assets-Durchfuhrungsrichtlinie

« Konkretisierungen fir:
« Wertpapiere

eldmarktinstrumente
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3. Umsetzung der Eligible-Assets-Durchfuhrungsrichtlinie

« Geschlossene Fonds = Wertpapiere i.S.d. 8 47 | Nr. 7 InvG,
wenn gewisse Kriterien erflllt werden (z. B. Bewertbarkeit,

Handelbarkeit, Unternehmenskontrolle, Anlegerschutz)

ssener Fonds, der unter 8 2 Abs. 9 InvG fallt, erfullt
h diese Voraussetzungen und geschlossener
ler 1.S.d. 8§ 47 InvG ist, ist nicht

Investmentvermogen i.S.d. § 2
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3. Umsetzung der Eligible-Assets-Durchfuhrungsrichtlinie

« Abgrenzung strukturierte Finanzinstrumente (8 47) / Derivate
(8 51):

Zertifikate qualifizieren als Wertpapiere im Sinne des § 47
ne dass eine Durchschau auf die zugrunde liegenden
rte stattfindet (also auch nicht-OGAW konforme

S Basiswerte zulassig).

Durchschau auf zugrunde liegende
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Vielen Dank fur lhre
Aufmerksamkeit!

Patricia Volhard, LL.M.

Pollath + Partners, Frankfurt/Main
l.: +49 (69) 24 70 47 - 16
49 (69) 24 70 47 - 15
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