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Begriff

 Fremdfinanzierung in der Start-Up 
Phase

 Anlauffinanzierung zusätzlich zur 
Eigenkapitalfinanzierung

 Zwischenfinanzierung bis zur nächsten 
EK-Finanzierung
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Ausgestaltung

 Laufzeit: wenige Monate bis mehrere 
Jahre

 Equity Kicker

 Endfällig

 keine Absicherung, kein Nachrang
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Typische Kreditgeber

 Privatpersonen / Family Offices

 VC Equity Fonds

 VC Debt Fonds
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Regulierung Debt Fonds

 kein KWG, sondern KAGB 
(§ 2 Abs. 1 Nr. 3 b-3d KWG)

 EU-Struktur vs. Nicht-EU-Struktur

 Darlehensvergabe vs. 
Darlehenserwerb

geschlossener vs. offener Fonds

KAGB
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Regulierung Debt Fonds

 spezielles Kreditrisikomanagement nötig

§ 29 Abs. 5a KAGB & Ziffer 5 KaMaRisk

 Millionenkreditmeldungen an BuBa
(§ 34 Abs. 6 KAGB)

 Risiko- & Organisationsanforderungen für 
„kleine KVGen“ & Prüfung 
(§ 2 Abs. 4 S. 1 Nr. 4 KAGB)

KAGB
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Privilegien VC Equity Fonds

 „Private Equity Ausnahme“ für 
Darlehensvergabe 
(§ 285 Abs. 3 KAGB)

• Beteiligung nötig 
(„Gesellschafterdarlehen“)

• Tochterunternehmen, qualifizierter 
Nachrang oder Darlehen max. 2x AK der 
Beteiligung

• bei Tochterunternehmen: 
„Kettenvoraussetzung“ 
(§ 285 Abs. 3 S. 3 KAGB)

KAGB
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Sonderregelungen EuVECA / EUSEF

 „nachgeordnete“ Darlehen als 
eigenkapitalähnliche Instrumente

 Gesellschafterdarlehen

EuVECA
EUSEF
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