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Access to a global leader
You have access to our dedicated, multidisciplinary team, as well as to some of our global, institutional-level resources 
across JPMorgan Chase & Co.

Source: JPMorgan Chase

Banking, markets and investor 
services for corporations, 
governments and institutions.

Lending, treasury services, 
investment banking and investment 
management for corporations, 
municipalities, financial institutions 
and not-for-profit organizations.

Consumer banking, business banking, 
wealth management, card services, 
and auto and mortgage banking for 
individuals and small businesses.WEALTH MANAGEMENT

ASSET & WEALTH MANAGEMENT CORPORATE & INVESTMENT BANK COMMERCIAL BANK CONSUMER & COMMUNITY BANKING

ASSET MANAGEMENT

Comprehensive wealth 
management and investment 
intelligence for individuals, families 
and businesses.
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Leadership over decades
Over 200 years of visionary financial leadership in advising individuals and families across generations

Source: JPMorgan Chase, December 2022

1799

JPMorgan Chase
launches

The Bank of The
Manhattan Co.— one of Morgan’s firm plays a J.P. Morgan & Co. buys JPMorgan Chase plays

the Global Cities
Exchange,

America’s earliest banks
and the originating

central role in the creation
of General Electric,

out industrialist Andrew
Carnegie and combines During WWI, J.P. Predecessor firm

an important role in
helping manage the

a network of U.S. and
international cities that

institution for underwriting the firm’s some 33 companies to Morgan arranges the Hambrecht & Quist credit crisis through the will develop and
JPMorgan Chase — first security offering and create United States largest foreign loan at (H&Q) takes Apple acquisition of implement regional
is founded by Aaron helping shape its Steel, the world’s first the time—a $500 million Computer public Bear Stearns and strategies to boost global
Burr financial structure billion-dollar corporation Anglo-French loan Washington Mutual Bank trade and investment

1871
J. Pierpont Morgan and
Anthony Drexel found
Drexel, Morgan & Co.
in New York City,
headquartered at
23 Wall Street

1892 1901

1895
Drexel, Morgan is renamed
J.P. Morgan & Co., with
J. Pierpont Morgan as
Senior Partner

1906
J.P. Morgan leads
AT&T’s new financing —
the largest corporate
offering of its time

1915

1968
J.P. Morgan launches
Euroclear, a system that
provides for the orderly
settlement of
transactions
in Eurobonds

1980

1996
J.P. Morgan jointly leads
the first “century” bond
for a sovereign borrower—
a 100-year, $100 million
issue for the People’s
Republic of China

2008

2010
J.P. Morgan acquires full
ownership of its U.K.
joint venture, J.P.
Morgan Cazenove, one
of Britain’s premier
banks

2013
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Global reach, local presence

1 Source: J.P. Morgan Annual Report December 2023
2 Source: December 2023
3 Euromoney's Private Banking Awards 2024, March 2024 “World’s Best Private Bank 2024” and „Germany‘s Best International Private Bank 2023“.

$2.5B
PRIVATE BANK 
CLIENT ASSETS1

3,500+
CLIENT ADVISORS 
WORLDWIDE IN 19 
COUNTRIES2

2024
THE WORLD‘S BEST 
PRIVATE BANK
(Euromoney)3

600+
EMPLOYEES BASED IN 
FRANKFURT FOR
J.P. MORGAN

$5M
EXPENDITURE FOR 
CHARITABLE PURPOSES 
IN GERMANY

NORTH AMERICA

Arlington
Atlanta 
Austin
Baltimore 
Baton Rouge
Birmingham (MI)
Boca Raton
Boston 
Charlotte
Chicago
Cincinnati
Cleveland
Columbus 
Dallas 
Denver 
Fort Worth
Grand Rapids
Greenwich
Houston 
Indianapolis
Los Angeles 
Miami
Midland
Milwaukee
Minneapolis
Naples

Nashville 
New Orleans
New York
Northbrook
Oklahoma City
Orange County 
Orlando
Palm Beach
Palo Alto
Philadelphia
Pittsburgh
Princeton 
Rochester
Salt Lake City
San Antonio
San Diego
San Francisco
Scottsdale
Seattle
St. Louis
Summit 
Tampa
Tulsa
Washington, D.C.
Westlake Village

LATIN AMERICA

Belo Horizonte
Bogotá
Campinas
Curitiba
Lima

Mexico City
Porto Alegre
Rio de Janeiro
Santiago
São Paulo

EUROPE AND MIDDLE EAST

Amsterdam
Brussels
Dubai
Frankfurt
Geneva
Copenhagen
London

Luxembourg
Madrid
Milan
Manchester
Paris
Stockholm
Zurich

ASIA

Hongkong Singapur

2023
BESTE INTERNATIONAL 
PRIVATE BANK GERMANY 
(Euromoney)3
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J.P. Morgan SE
A cohesive, pan-European entity headquartered in Frankfurt

• The J.P. Morgan SE is – measured by total assets – the fifth
largest bank in Germany and one of the 20 largest banks in
the EU supervised by the ECB.

• Private customers within EMEA (Europe, Middle East & Africa)
benefit from a robust financial structure with a total capital
base of approx. EUR 36 billion.

• Long-term issuer rating1: (Moody’s: Aa3 / S&P: A+ / Fitch: AA).

• Under the JP Morgan SE, several business areas (CIB,
Commercial Bank, Private Bank, etc.) are combined.

• ~4.000 employees at over fifteen locations.

• J.P. Morgan’s clients are in addition to the statutory deposit
protection (€100,000 per customer) insured; J.P. Morgan SE is
also a member of the JP Morgan SE secured in the voluntary
deposit protection fund.

1 Issuer rating from 3. May 2023. Source: Bloomberg Finance LP.
2 Source: JPM Annual Report Form 10K 2022. Please read the important information on deposit insurance at the end of the presentation. For illustration only.

Overview

Metrics2

21.2 Bio. €
Core Capital (CET 1)

19.73%
Core Capital Ratio (CET1)



Cases



US-Fan
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CASE

Source: J.P. Morgan Private Bank.

German resident individual with US-investments & family office 

• Significant liquidity event for an individual

• Total amount in EUR cash

• During the discussions about wealth structure and future 
asset allocation, client came to the conclusion to invest in 
the US 

• Investments: real estate, start-ups and liquid US 
securities

• Family Office: US based family officer (a friend)

• Client wants to spend three months a year in the US

Family 
Office

Account

US 
Securities

Private 
Equity

Hedge 
fund

Family 
Office

Account

US 
Securities
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• FX conversion: How and when do we convert EUR into 
USD? 

• Bank account: We opened a bank account in Germany 
and the US. We also opened account for the local FO 
(different teams => FO US resident, our client = non-
resident). 

• US or Germany: Discussion which securities can be 
managed out of Frankfurt. Discussion what happens in 
case of death (probate, transfer certificate from IRS etc.).

• Tax lawyers: Client asked us to suggest US tax lawyers 
(Non-resident real estate x-border experience, California 
based etc.) 

• Infrastructure: J.P. Morgan is providing the 
infrastructure for the entire client setup (10 different 
accounts for entities (LLCs, FO etc.) and persons). 
Lawyers have PoAs for all accounts (information only). 

QUESTIONS THAT CAME UP/ACTIONS TAKEN AT PB-LEVEL 

Source: J.P. Morgan Private Bank.

German resident individual with US-investments & family office 

Family 
Office

Account

US 
Securities

Private 
Equity

Hedge 
fund

Family 
Office

Account

US 
Securities



Doomsday client



13

DESTINATIONS THAT ARE OFTEN IN THE HEAD OF OUR CLIENTS

German resident individual would like to move abroad / secure 
assets
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QUESTIONS THAT CAME UP/ACTIONS 
TAKEN AT PB-LEVEL 

Source: J.P. Morgan Private Bank.

German resident individual would like to move abroad / secure 
assets
CASE

• Founders partially sold the company and are 
hesitant to have the entire liquid wealth in 
Germany

• EUR sceptical / fear of wealth tax 

• Geopolitical risks (“Putin is coming”)

• Place where the family would feel comfortable in 
case of needing to leave Germany/Europe 

• Define and precise the worries, e.g.: Skepticism 
in Germany or Europe in general? (political vs. 
economic vs. geopolitical reasons)

• What are typical dooms day currencies? And how 
you can invest in those currencies?

• Which countries could be an alternative to live in? 
(multiple aspects to consider) (=> if requested: 
recommendation of reputable tax lawyers from our 
network, e.g. Poellath)

• Share experience from other clients 

• Offer international account set-up (RND 
accounts (coming to an end..), US-account

• White papers with country information (“moving to 
…”, “buying in….”).



Berlin is cool
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CASE

Source: J.P. Morgan Private Bank.

Moving to Germany (yes, that happens…) 

• Individual moving to Germany (Berlin!) after exit 
(first talked to his Brazilian banker about it)  

• Founder had real estate investments in Brazil, 
was holding securities in different entities as well 
as direct investments

• Different currencies and currency exposures

• Brazilian will

• Client would like to invest in Germany in several 
different asset classes

• Partially private, partially holding level

Berlin
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QUESTIONS THAT CAME UP/ACTIONS TAKEN AT PB-LEVEL 

Source: J.P. Morgan Private Bank.

Moving to Germany (yes, that happens…) 

• Clarify that client is advised by lawyers and tax 
advisors on both sides! (and that they talk to each 
other!)

• Taxation of different asset classes in foreign 
country

• Exit taxation foreign country

• Wealth „organization“ in Germany Which 
asset class should be invested on which level? 

• How to buy real estate in Germany?

• Succession planning

• Which aspects client should take in consideration 
when thinking about family officer hiring (what 
are German salaries etc.). => See our 2024 family 
office survey. 

• Reporting setup for overall wealth

Berlin



Global Family Office Report
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190
SINGLE FAMILY OFFICE 
CLIENTS SURVEYED 
GLOBALLY

48
GEOGRAPHIES 
AROUND THE WORLD 
REPRESENTED

Source: J.P. Morgan Private Bank.

Global Family Office Report

J.P. Morgan Private Bank’s report reveals the challenges 
family offices around the globe face today. Grappling with 
complexities, many look for ways to become more effective, 
nimble and adaptable.

$1.4B
AVERAGE NET WORTH OF 
THE FAMILIES SURVEYED

Our participants responded to questions across a wide range of 
topics: from size and functions to investment management and 
governance, to costs and staffing needs.
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Wichtige Informationen
WICHTIGE RISIKEN

Dieses Dokument dient ausschließlich zu Ihrer Information über ausgewählte Produkte und
Dienstleistungen, die vom Bereich Wealth Management von J.P. Morgan, welcher ein Teil von JPMorgan
Chase & Co. („J.P. Morgan“) ist, angeboten werden. Die beschriebenen Produkte und Dienstleistungen
sowie die damit verbundenen Gebühren, Kosten und Zinssätze können sich gemäß den geltenden
Kontovereinbarungen ändern und je nach geografischem Standort abweichen. Nicht alle Produkte und
Dienstleistungen werden an allen Standorten angeboten. Wenn Sie eine Person mit einer Behinderung
sind und zusätzliche Unterstützung benötigen, um auf diese Unterlagen zuzugreifen, wenden Sie sich bitte
an Ihren Kundenberater bei J.P. Morgan oder schicken Sie uns eine E-Mail
unter accessibility.support@jpmorgan.com. Bitte lesen Sie diese wichtigen Hinweise sorgfältig durch.

ALLGEMEINE RISIKEN & ÜBERLEGUNGEN

Die hierin beschriebenen Einschätzungen, Strategien und Produkte eignen sich möglicherweise nicht für
alle Anleger und können mit Risiken verbunden sein. Die Anleger erhalten unter Umständen weniger
als ihren ursprünglichen Anlagebetrag zurück, und die in der Vergangenheit erzielte Performance
ist kein zuverlässiger Indikator für zukünftige Ergebnisse. Die Anlageallokation bzw. Diversifizierung
ist keine Garantie für einen Gewinn oder eine Absicherung gegen Verluste. Der Inhalt dieses Dokuments
sollte nicht als alleinige Grundlage für Anlageentscheidungen verwendet werden. Wir raten Ihnen dringend,
sorgfältig abzuwägen, ob sich die erörterten Dienste, Produkte, Anlageklassen (z. B. Aktien, Anleihen,
alternative Anlagen, Rohstoffe etc.) und Strategien für Ihre individuellen Erfordernisse eignen. Sie sollten die
mit einer Anlagedienstleistung, einem Anlageprodukt oder einer Anlagestrategie verbundenen Ziele,
Risiken, Gebühren und Kosten prüfen, bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen. Kontaktieren Sie Ihren
Kundenberater bei J.P. Morgan für diese und weitere Informationen, und um Ihre Ziele/Situation zu
besprechen.

HAFTUNGSAUSSCHLUSS

J.P. Morgan hält die in diesen Unterlagen enthaltenen Informationen für verlässlich, leistet jedoch keinerlei
Zusicherungen oder Garantien bezüglich deren Richtigkeit, Verlässlichkeit oder Vollständigkeit und
übernimmt keine Verantwortung für direkte oder indirekte Verluste oder Schäden, die durch die vollständige
oder auszugsweise Verwendung dieser Unterlagen entstehen. Es werden keine Zusicherungen oder
Garantien hinsichtlich der in diesen Unterlagen enthaltenen Berechnungen, Grafiken, Tabellen, Diagramme
oder Kommentare gegeben, die lediglich Veranschaulichungs-/Referenzzwecken dienen. Die in diesem
Dokument zum Ausdruck gebrachten Ansichten, Schätzungen, Anlagestrategien und Anlagemeinungen
basieren auf den aktuellen Marktbedingungen. Sie stellen unsere persönliche Einschätzung dar und
können sich jederzeit ohne vorherige Ankündigung ändern. J.P. Morgan übernimmt keine Verpflichtung, die
in diesen Unterlagen enthaltenen Informationen im Falle einer Änderung zu aktualisieren. Die hierin
dargestellten Ansichten, Schätzungen, Anlagestrategien und Anlagemeinungen unterscheiden sich
möglicherweise von denen anderer Bereiche von J.P. Morgan sowie von Ansichten, die mit einer
unterschiedlichen Zielsetzung oder in einem anderen Zusammenhang geäußert werden. Die vorliegenden
Unterlagen dürfen nicht als Researchbericht verstanden werden. Etwaige prognostizierte Ergebnisse und
Risiken basieren ausschließlich auf den genannten hypothetischen Beispielen. Tatsächliche Ergebnisse
und Risiken können je nach den konkreten Umständen abweichen. Zukunftsbezogene Aussagen sind nicht
als Garantie oder Vorhersage zukünftiger Ergebnisse zu verstehen.

Der Inhalt dieses Dokuments darf nicht dahingehend ausgelegt werden, dass sich daraus eine
Sorgfaltspflicht Ihnen oder Dritten gegenüber bzw. eine Beratungsbeziehung zu Ihnen oder Dritten ergibt.
Unabhängig davon, ob diese Informationen auf Ihren Wunsch hin erteilt wurden oder nicht, ist der Inhalt
dieses Dokuments nicht als Angebot, Aufforderung, Empfehlung oder Ratschlag (ob finanzieller,
buchhalterischer, rechtlicher, steuerlicher oder sonstiger Art) seitens J.P. Morgan und/oder seiner
Führungskräfte oder Mitarbeiter aufzufassen. J.P. Morgan sowie seine verbundenen Unternehmen und
Angestellten bieten keine Beratung in steuerlichen, rechtlichen oder buchhalterischen Fragen. Sie sollten
vor jeder Finanztransaktion Ihre eigenen Steuer- oder Rechtsberater sowie Buchhaltungsexperten zu Rate
ziehen.

WICHTIGE INFORMATIONEN ZU IHREN ANLAGEN UND MÖGLICHEN INTERESSENKONFLIKTEN

Interessenkonflikte entstehen, wenn JPMorgan Chase Bank, N.A. oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen (zusammengefasst „J.P. Morgan“) bei der Verwaltung der Portfolios unserer Kunden einen
tatsächlichen oder mutmaßlichen wirtschaftlichen oder sonstigen Anreiz haben, in einer Weise zu handeln,
die dem Vorteil von J.P. Morgan dient. Konflikte entstehen z. B. (insoweit die nachfolgenden Handlungen
für Ihr Konto zulässig sind), wenn: (1) J.P. Morgan in ein Anlageprodukt (wie z. B. einen Investmentfonds,
ein strukturiertes Produkt, ein Separately Managed Account oder einen Hedgefonds) investiert, das von
JPMorgan Chase Bank, N.A. oder einem verbundenen Unternehmen wie J.P. Morgan Investment
Management Inc. ausgegeben oder verwaltet wird; (2) ein Unternehmen von J.P. Morgan von einem
verbundenen Unternehmen Leistungen (wie z. B. die Ausführung und Abrechnung einer Transaktion)
erhält; (3) J.P. Morgan für den Kauf eines Anlageproduktes für Rechnung eines Kunden Zahlungen erhält;
oder (4) J.P. Morgan für erbrachte Leistungen (z. B. Anteilsinhaberbetreuung, Führung von Unterlagen
oder Depotdienste) in Bezug auf Anlageprodukte, die für ein Kundenportfolio gekauft wurden, Zahlungen
erhält. Weitere Konflikte entstehen dadurch, dass J.P. Morgan zu anderen Kunden Beziehungen unterhält
oder auf eigene Rechnung handelt.

Die Anlagestrategien werden sowohl bei J.P. Morgan als auch bei externen Vermögensverwaltern
ausgewählt und unterliegen einer ständigen Kontrolle durch unsere Manager-Research-Teams. Unsere
Teams für den Portfolioaufbau wählen aus diesen Anlagestrategien diejenigen aus, die wir auf Basis
unserer Vermögensallokationsziele und unseres Anlageausblicks für geeignet halten, um das Anlageziel
des Portfolios zu erreichen.

Wir bevorzugen grundsätzlich Anlagestrategien, die von J.P. Morgan verwaltet werden. Wir gehen davon
aus, dass der Anteil der von J.P. Morgan verwalteten Anlagestrategien bei Strategien wie z. B. Baranlagen
und erstklassigen festverzinslichen Anlagen (vorbehaltlich anwendbaren Rechts und mandatsspezifischer
Erwägungen) hoch ausfallen wird (und zwar bis zu 100 Prozent).

Während unsere intern verwalteten Strategien in der Regel mit unserer vorausschauenden Anlagepolitik in
Einklang stehen und wir sowohl mit den Anlageverfahren als auch mit der Risiko- und Compliancepolitik
des Unternehmens vertraut sind, weisen wir darauf hin, dass J.P. Morgan bei einer Einbindung von intern
verwalteten Anlagestrategien insgesamt mehr Gebühren erhält. Wir bieten die Möglichkeit, von J.P.
Morgan verwaltete Anlagestrategien in bestimmten Portfolios auszuschließen (mit Ausnahme der
Geldmarkt- und Liquiditätsprodukte).
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Wichtige Informationen
Die Six Circles Funds sind in den USA eingetragene Indexfonds, die von J.P. Morgan verwaltet werden. Als
Sub-Advisor fungieren Dritte. Obwohl sie als intern verwaltete Strategien eingestuft werden, erhebt JPMC
keine Gebühren für die Fondsverwaltung oder andere Fondsdienstleistungen.

RECHTSTRÄGER, MARKEN- & REGULATORISCHE INFORMATIONEN

In den Vereinigten Staaten von Amerika werden Bankkonten und verbundene Dienstleistungen,
wie z. B. Girokonten, Spareinlagen und Bankkredite, von JPMorgan Chase Bank, N.A. (FDIC-
Mitglied) angeboten.

JPMorgan Chase Bank, N.A. und seine verbundenen Unternehmen (zusammen „JPMCB“) bieten
Anlageprodukte an, die im Rahmen der Trust- und Treuhanddienste bankgeführte Anlage- und
Depotkonten umfassen können. Sonstige Anlageprodukte und -dienstleistungen, wie z. B.
Brokerage- und Beratungskonten, werden von J.P. Morgan Securities LLC („JPMS“), einem
Mitglied von FINRA und SIPC, angeboten. Versicherungsprodukte werden von Chase Insurance
Agency, Inc. (CIA), einer zugelassenen Versicherungsagentur, die unter dem Namen Chase
Insurance Agency Services, Inc. in Florida tätig ist, zur Verfügung gestellt. Bei JPMCB, JPMS und
CIA handelt es sich um verbundene Unternehmen unter gemeinsamer Beherrschung von J.P.
Morgan. Die Produkte sind nicht in allen Bundesstaaten verfügbar.

In Deutschland werden diese Unterlagen von J.P. Morgan SE mit Geschäftssitz Taunustor 1
(TaunusTurm), 60310 Frankfurt am Main, ausgegeben. Diese ist von der Bundesanstalt für
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen und wird von der BaFin, der deutschen
Zentralbank (Deutsche Bundesbank) und der Europäischen Zentralbank (EZB) gemeinsam
beaufsichtigt. In Luxemburg werden diese Unterlagen von J.P. Morgan SE – Luxembourg
Branch mit Geschäftssitz im European Bank and Business Centre, 6 route de Trèves, L-2633,
Senningerberg, Luxembourg, ausgegeben. Diese ist von der Bundesanstalt für
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen und wird von der BaFin, der deutschen
Zentralbank (Deutsche Bundesbank) und der Europäischen Zentralbank (EZB) gemeinsam
beaufsichtigt; J.P. Morgan SE – Luxembourg Branch steht ferner unter Aufsicht der Commission
de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) und ist unter R.C.S Luxembourg B255938
eingetragen. In Großbritannien werden diese Unterlagen von J.P. Morgan SE – London
Branch mit Geschäftssitz 25 Bank Street, Canary Wharf, London E14 5JP ausgegeben. Diese ist
von der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen und wird von der
BaFin, der deutschen Zentralbank (Deutsche Bundesbank) und der Europäischen Zentralbank
(EZB) gemeinsam beaufsichtigt; J.P. Morgan SE – London Branch steht ferner unter Aufsicht der
Financial Conduct Authority und der Prudential Regulation Authority. In Spanien werden diese
Unterlagen von J.P. Morgan SE, Sucursal en España mit Geschäftssitz Paseo de la Castellana,
31, 28046 Madrid, Spanien, ausgegeben. Diese ist von der Bundesanstalt für
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen und wird von der BaFin, der deutschen
Zentralbank (Deutsche Bundesbank) und der Europäischen Zentralbank (EZB) gemeinsam
beaufsichtigt; J.P. Morgan SE, Sucursal en España steht ferner unter Aufsicht der spanischen
Börsenaufsichtsbehörde (CNMV) und ist bei der Bank von Spanien als Zweigniederlassung von
J.P. Morgan SE unter der Nummer 1567 eingetragen. In Italien werden diese Unterlagen von
J.P. Morgan SE – Milan Branch mit Geschäftssitz Via Cordusio, n.3, Milan 20123, Milano

20123, Italien, ausgegeben. Diese ist von der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) zugelassen und wird von der BaFin, der deutschen Zentralbank (Deutsche Bundesbank)
und der Europäischen Zentralbank (EZB) gemeinsam beaufsichtigt; J.P. Morgan SE – Milan
Branch steht ferner unter Aufsicht der Bank von Italien und der Commissione Nazionale per le
Società e la Borsa (CONSOB) und ist bei der Bank von Italien als Zweigniederlassung von J.P.
Morgan SE unter der Nummer 8075 eingetragen. Eingetragene Nummer bei der Mailänder
Handelskammer: REA MI - 2536325. In den Niederlanden werden diese Unterlagen von J.P.
Morgan SE – Amsterdam Branch mit Geschäftssitz im World Trade Centre, Tower B,
Strawinskylaan 1135, 1077 XX, Amsterdam, Niederlande, ausgegeben. Diese ist von der
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen und wird von der BaFin, der
deutschen Zentralbank (Deutsche Bundesbank) und der Europäischen Zentralbank (EZB)
gemeinsam beaufsichtigt; J.P. Morgan SE – Amsterdam Branch steht ferner unter Aufsicht von
De Nederlandsche Bank (DNB) und der Autoriteit Financiële Markten (AFM) in den Niederlanden.
Eingetragen bei der Kamer van Koophandel als Zweigniederlassung von J.P. Morgan SE unter
der Registernummer 72610220. In Dänemark werden diese Unterlagen von J.P. Morgan SE –
Copenhagen Branch, filial af J.P. Morgan SE, Tyskland mit Geschäftssitz in Kalvebod Brygge
39-41, 1560 København V, Dänemark, ausgegeben. Diese ist von der Bundesanstalt für
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen und wird von der BaFin, der deutschen
Zentralbank (Deutsche Bundesbank) und der Europäischen Zentralbank (EZB) gemeinsam
beaufsichtigt; J.P. Morgan SE – Copenhagen Branch, filial af J.P. Morgan SE, Tyskland steht
ferner unter Aufsicht der Finanstilsynet (dänische Finanzmarktaufsicht) und ist bei der
Finanstilsynet als Zweigniederlassung von J.P. Morgan SE unter der Nummer 29010 eingetragen.
In Schweden werden diese Unterlagen von J.P. Morgan SE – Stockholm Bankfilial mit
Geschäftssitz in Hamngatan 15, Stockholm, 11147, Schweden, ausgegeben. Diese ist von der
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen und wird von der BaFin, der
deutschen Zentralbank (Deutsche Bundesbank) und der Europäischen Zentralbank (EZB)
gemeinsam beaufsichtigt; J.P. Morgan SE – Stockholm Bankfilial steht ferner unter Aufsicht der
Finansinspektionen (schwedische Finanzmarktaufsicht) und ist bei der Finansinspektionen als
Zweigniederlassung von J.P. Morgan SE eingetragen. In Belgien werden diese Unterlagen von
J.P. Morgan SE – Geschäftsstelle Brüssel mit Geschäftssitz in 35 Boulevard du Régent, 1000
Brüssel, Belgien. Diese ist von der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
zugelassen und wird von der BaFin, der Deutschen Bundesbank und der Europäischen
Zentralbank (EZB) gemeinsam beaufsichtigt. Die J.P. Morgan SE – Geschäftsstelle Brüssel steht
ferner in Belgien unter der Aufsicht der Belgischen Nationalbank (BNB) und der Financial
Services and Markets Authority (FSMA) und ist bei der BNB unter der Registernummer
0715.622.844 eingetragen. In Griechenland werden diese Unterlagen von J.P. Morgan SE –
Geschäftsstelle Athen mit Geschäftssitz in 3 Haritos Street, Athen, 10675, Griechenland. Diese ist
von der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen und wird von der
BaFin, der Deutschen Bundesbank und der Europäischen Zentralbank (EZB) gemeinsam
beaufsichtigt. Die J.P. Morgan SE – Geschäftsstelle Athen steht ferner unter der Aufsicht der
Bank von Griechenland und ist bei der Bank von Griechenland als eine Geschäftsstelle von J.P.
Morgan SE unter der Nummer 124 registriert. Sie ist bei der Handelskammer Athen unter der
Registernummer 158683760001 eingetragen und ihre Umsatzsteueridentifikationsnummer lautet
99676577.
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Wichtige Informationen
In Frankreich werden diese Unterlagen von J.P. Morgan SE – Paris Branch mit Geschäftssitz
14, Place Vendôme 75001 Paris, Frankreich ausgegeben. Diese ist von der Bundesanstalt für
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen und wird von der BaFin, der Deutschen
Bundesbank und der Europäischen Zentralbank (EZB) unter der Nummer 842 422 972
gemeinsam beaufsichtigt. Die J.P. Morgan SE – Paris Branch steht ferner unter Aufsicht der
französischen Bankaufsichtsbehörden, der Autorité de Contrôle Prudentiel et de Résolution
(ACPR) und der Autorité des Marchés Financiers (AMF). In der Schweiz werden diese
Unterlagen von J.P. Morgan (Suisse) SA ausgegeben, die in der Schweiz von der
Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) reguliert wird. J.P. Morgan (Suisse) SA, mit Sitz
an der rue du Rhône, 35, 1204, Genf, Schweiz, die von der Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht
(FINMA) als Bank und Effektenhändler in der Schweiz zugelassen ist und beaufsichtigt wird.

Dies ist eine Werbemitteilung im Sinne der Richtlinie über Märkte für Finanzinstrumente (MIFID II)
muss von EMEA Compliance bestätigt werden, da einige Dokumente als Werbung gemäss
FIDLEG gelten, aber nicht unbedingt Werbemitteilung gemäss MIFID sind] und des
Schweizerischen Finanzdienstleistungsgesetzes (FIDLEG). Investoren sollten die in dieser
Werbung genannten Finanzinstrumente nur auf der Grundlage von Informationen zeichnen oder
kaufen, die in anwendbaren Rechtsdokumenten enthalten sind, die in den jeweiligen
Rechtsordnungen (nach Bedarf) verfügbar sind oder bereitgestellt werden.

In Hongkong werden diese Unterlagen von JPMCB, Hong Kong Branch ausgegeben. Die
JPMCB-Niederlassung in Hongkong wird von der Hong Kong Monetary Authority und der
Securities and Futures Commission of Hong Kong reguliert. In Hongkong werden Ihre
personenbezogenen Daten nach Erhalt Ihres kostenlosen Widerrufs nicht mehr für unsere
Marketingzwecke verwendet. In Singapur werden diese Unterlagen von JPMCB, Singapore
Branch ausgegeben. Die JPMCB-Niederlassung in Singapur wird von der Monetary Authority of
Singapore reguliert. Handels- und Beratungsdienstleistungen sowie die Vermögensverwaltung mit
Verwaltungsmandat werden Ihnen von der JPMCB, Niederlassung Hongkong/Singapur (wie Ihnen
mitgeteilt wurde) bereitgestellt. Banking- und Depotbankdienstleistungen werden Ihnen von der
JPMCB-Niederlassung in Singapur bereitgestellt. Der Inhalt dieses Dokuments wurde von keiner
Aufsichtsbehörde in Hongkong, Singapur oder einer anderen Gerichtsbarkeit überprüft. Wir
empfehlen Ihnen daher, dieses Dokument sorgfältig zu prüfen. Sollten Sie Fragen zum Inhalt
dieses Dokuments haben, wenden Sie sich bitte an einen unabhängigen professionellen Berater.
In Bezug auf Unterlagen, bei denen es sich gemäß dem Securities and Futures Act und dem
Financial Advisers Act um Produktwerbung handelt, wurde dieses Werbematerial von der
Monetary Authority of Singapore nicht überprüft. JPMorgan Chase Bank, N.A. ist ein nationaler
Bankenverband, der gemäß den Gesetzen der Vereinigten Staaten zugelassen wurde. Als
Körperschaft ist die Haftung der Gesellschafter beschränkt.

In Lateinamerika kann die Ausgabe dieser Unterlagen in bestimmten Gerichtsbarkeiten eingeschränkt
sein. Wir bieten Ihnen unter Umständen Wertpapiere oder andere Finanzinstrumente an und/oder
verkaufen Ihnen Wertpapiere oder andere Finanzinstrumente, die möglicherweise nicht gemäß den
Wertpapiergesetzen oder der Finanzregulierung Ihres Heimatlandes registriert und nicht Gegenstand eines
öffentlichen Angebots sind. Solche Wertpapiere oder Instrumente werden Ihnen ausschließlich auf privater

Basis angeboten und/oder verkauft. Unsere Mitteilungen an Sie in Bezug auf derartige Wertpapiere oder
Finanzinstrumente, wozu ohne Einschränkung der Vertrieb eines Prospekts, Termsheets oder andere
Angebotsunterlagen zählen, sind nicht als Aufforderung zum Verkauf oder Empfehlung zum Kauf eines
Wertpapiers oder Finanzinstruments in Gerichtsbarkeiten auszulegen, in denen eine solche Aufforderung
oder Empfehlung unrechtmäßig wäre. Ferner können derartige Wertpapiere oder Finanzinstrumente
bestimmten regulatorischen und/oder vertraglichen Auflagen im Hinblick auf die anschließende
Übertragung durch Sie unterliegen, und Sie sind allein dafür verantwortlich, solche Auflagen festzustellen
und ihnen nachzukommen. Sofern der Inhalt dieses Dokuments Bezugnahmen auf einen Fonds enthält,
darf dieser Fonds ohne die vorherige Registrierung der Wertpapiere des Fonds unter Einhaltung der
Gesetze der jeweiligen Gerichtsbarkeit in keinem lateinamerikanischen Land öffentlich angeboten werden.
Bezugnahmen auf „J.P. Morgan“ bedeuten JPMorgan Chase & Co. sowie deren weltweite
Tochtergesellschaften und verbundenen Unternehmen. „Private Bank von J.P. Morgan“ ist die Marketing-
Bezeichnung für das Private-Banking-Geschäft von J.P. Morgan. Dieses Dokument ist für Ihren
persönlichen Gebrauch vorgesehen und darf ohne unsere Genehmigung nicht an andere Personen
weitergegeben oder für andere Zwecke als den persönlichen Gebrauch vervielfältigt werden. Wenn Sie
Fragen haben oder diese Informationen künftig nicht mehr erhalten möchten, wenden Sie sich bitte an
Ihren Kundenberater bei J.P. Morgan.

© 2024 JPMorgan Chase & Co. Alle Rechte vorbehalten.
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Wichtige Informationen
JPMorgan Chase Bank, N.A. (JPMCBNA) (ABN 43 074 112 011/AFS-Lizenz Nr.: 238367) wird von der 
Australian Securities and Investment Commission sowie der Australian Prudential Regulation Authority 
reguliert. Das von JPMCBNA in Australien zur Verfügung gestellte Material ist ausschließlich für 
„Wholesale-Kunden“ bestimmt. Für die Zwecke dieses Absatzes hat der Begriff „Wholesale-Kunde“ die in 
Abschnitt 761G des Corporations Act von 2001 (Cth) angegebene Bedeutung. Bitte informieren Sie uns, 
wenn Sie gegenwärtig oder zu einem zukünftigen Zeitpunkt kein Wholesale-Kunde mehr sind.

JPMS ist ein eingetragenes ausländisches Unternehmen (Übersee) (ARBN 109293610) mit
Geschäftssitz in Delaware, USA. Gemäß den Lizenzanforderungen für australische
Finanzdienstleistungen erfordert die Ausübung eines Finanzdienstleistungsgeschäfts in Australien
einen Finanzdienstleister wie J.P. Morgan Securities LLC (JPMS), um eine australische Lizenz für
Finanzdienstleistungen (AFSL) zu halten, sofern keine Ausnahme gilt. JPMS ist von der
Anforderung einer AFSL gemäß dem Corporations Act von 2001 (Cth) (Act) für die Ihnen
erbrachten Finanzdienstleistungen befreit und wird nach US-amerikanischem Recht, das vom
australischen Recht abweicht, von der SEC, der FINRA und der CFTC reguliert. Das von JPMS in
Australien zur Verfügung gestellte Material ist ausschließlich für „Wholesale-Kunden“ bestimmt.
Die in diesen Unterlagen enthaltenen Informationen sind nicht für einen anderen Kreis von
Personen in Australien bestimmt und dürfen weder direkt noch indirekt weitergeleitet werden. Für
die Zwecke dieses Absatzes hat der Begriff „Wholesale-Kunde“ die in Abschnitt 761G des Acts
angegebene Bedeutung. Bitte informieren Sie uns umgehend, wenn Sie gegenwärtig oder zu
einem zukünftigen Zeitpunkt kein Wholesale-Kunde mehr sind.

Dieses Material wurde nicht speziell für Anleger in Australien erstellt. Das Material:

• kann Hinweise auf Beträge in Dollar enthalten, die sich nicht auf australische Dollar beziehen;
• kann finanzielle Informationen enthalten, die nicht australischen Gesetzen oder Praktiken

entsprechen;
• bezieht sich möglicherweise nicht auf Risiken, die mit Anlagen in Fremdwährung assoziiert sind; 

und
• bezieht sich nicht auf australische Steuerfragen.
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