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Timeline
ELTIF 1.0

201 5 8. Juni: Inkrafttreten

9. Dezember: Anwendungsbeginn
8. Juni: Veroffentlichung der
gesetzlichen technischen Standards 2 O 1 6
(RTS) durch die ESMA

19. Oktober 2020: Start der Konsultation der Neufassung

2 02 O y 2 02 1 ; 2 022 25. November 2021: Vorschlag Uberarbeitete ELTIF-VO

07. Dezember 2022: Finale Fassung Uberarbeitete ELTIF-VO

20. Marz 2023: Veroffentlichung im Amtsblatt

9. April 2023: Inkrafttreten ELTIF 2.0 2 02 3

19. Dezember 2023: Final Report RTS

2 024 10. Januar: Anwendungsbeginn fur neu aufgelegte ELTIF




ELTIF 2.0: Deregulierung im
Regulierungs-Tsunami?

Wesentliche allgemeine Anderungen

Erweiterung der zulassigen
Anlagevermogenswerte

Mindestinvestitionssumme von EUR 10 Mio. fur
einzelne Sachwerte aufgehoben

Erweiterung des Begriffs des qualifizierten
Portfoliounternehmens

Globale Investitionen, STS und Green Bonds sind
zulassig

Erleichterungen fur Dachfondsstrukturen sowie
Zulassigkeit von Master/Feeder Strukturen

Erhohung der Kreditaufnahmegrenzen

POELLATH

Liberalisierung der Anforderungen an die
Portfoliozusammensetzung

Lediglich 55% des Kapitals des ELTIF muss in
zulassige Anlagevermogenswerte investiert
werden

Anhebung der Anlagegrenzen fur Investments in
einzelne Vermogensgegenstande von 10% auf
20%

Anhebung des Maximalwertes der Anteile an
einem einzelnen Fonds von 25% auf 30%
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Vertrieb von ELTIF an Kleinanleger

* Mindestanlageschwelle von EUR 10.000 sowie Anforderungen an das
Mindestnettovermogen des Investors aufgehoben

* Angleichung der ELTIF-Eignungsprufung an die etablierten
Anforderungen der MIFID I

+ Keine zwingende Anlageberatung des Verwalters/Vermittlers des
ELTIF erforderlich

» Aber: Pflicht zur Durchfuhrung einer Geeignetheitsprufung
Erfordernis des Bereitstellens lokaler Einrichtungen entfallen

Semiprofessionelle Anleger
sind Privatanleger im Sinne
m der ELTIF-VO
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KVG Erlaubnis

* Registrierung nicht ausreichend

« BaFin scheint pragmatischen
Ansatz anzustreben: bestehende
Erlaubnisse mussen Struktur des
ELTIF abdecken

Erlaubnis nach § 34f GewO

Finanzanlagenvermittlern nach §
34f GewO sind berechtigt Anteile
an ELTIF zu vertreiben

Vertriebsanforderungen mussen
eingehalten werden
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RTS

Mindesthaltedauer
« Unter Berucksichtigung der in den RTS

19. Dezember 2023: Maximale Riicknahmehaufigkeit festgelegten Kriterien im Ermessen des
Veroffentlichung des Entwurfs der * RTS sehen maximal vierteljahrliche Fond"smanagers o
Regulatory Technical Standards (RTS) Riicknahmehaufigkeit vor + Begrundung unter Berucksichtigung der

Anlagestrategie des Fonds, der Art der
Anleger, der Vermdgenswerte und der
Bewertung des Liquiditatsprofils

» Abweichungen bei Begrindung gegenuber der

Aufsichtsbehdrde maglich
* Die ESMA hat den Entwurf der RTS der

EU-Kommission zur Annahme H
vorgelegt. Frist von 3 Monaten E
(Fristverlangerung um einen Monat ®
moglich), um Uber die Annahme der

RTS zu entscheiden Kundigungsfrist

- Grundsatz: Kiindigungsfrist von 12 Monaten Weitere Regelungsgegenstande

- Kirzere Kiindigungsfristen unter « Liquiditatsmanagementinstrumente (LMT);
Beriicksichtigung von Liquidititsanforderungen Pflicht zur Anwendung mind. eines LMT
madglich » Kostentransparenz

* Matching-Mechanismus
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Deregulierung im Regulierungs-Tsunami.

Vielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit.
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Franzisca Stuckenberg
Rechtsanwaltin, Senior Associate | Frankfurt
% +49 (69) 247047-52 Franzisca.Stuckenberg@pplaw.com

Zur Person
= Bei POELLATH seit 2023

= Rechtsanwaltin im Bereich Aufsichtsrecht in
einer international tatigen Kanzlei (2018-2023)

= Zulassung als Rechtsanwaltin 2018

= Studium der Rechtswissenschaften an der
Universitat Osnabriick

Tatigkeitsschwerpunkte

= Banking M&A

= Private Funds

= Aufsichtsrecht (CRR/IKWG/WpIG)
= Fondsstrukturierung

= Fondsaufsichtsrecht

= |nvestorenaufsichtsrecht

= Vertriebsregeln

= KAGB-Vollerlaubnis
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